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IL LEASING DEGLI IMPIANTI AD ENERGIA RINNOVABILE

SCHEMA DELLA PRESENTAZIONE

» L'attivita di monitoraggio degli impianti fotovoltaici finanziati in leasing in
portafoglio;

« Le dinamiche del mercato leasing nel comparto green energy nel 2012 e
nel primo quadrimestre 2013;

* Le prospettive del leasing nel settore delle bioenergie e del risparmio
energetico
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MONITORAGGIO DEGLI IMPIANTI FOTOVOLTAICI IN PORTAFOGLIO

Attori coinvolti, obiettivi e logiche del progetto

= Societa di leasing

= Societa di gestione tecnico-amministrativa di impianti FV

= Sponsor degli impianti (clienti della societa di leasing)

= Presidiare il rischio correlato agli impianti FV in portafoglio, attraverso un
monitoraggio costante della performance, degli «attori» che ruotano intorno agli
impianti e delle novita normative, al fine di intervenire tempestivamente per
salvaguardare I'investimento del cliente e I'incasso dei canoni per la societa
di leasing

» Focus sul PR (Performance Ratio), I'indicatore della produttivita

ICHE dell’impianto rispetto all’irraggiamento effettivo e sul DSCR (Debt Service
Coverage Ratio), che esprime la capacita dell'impianto di garantire il
servizio del debito
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IN COSA CONSISTE IL MONITORAGGIO

= |nstallazione di un «device» di rilevamento puntuale della produzione e
dell’irraggiamento su circa il 10% degli impianti* in portafoglio selezionati in
base alla localizzazione geografica

= Costruzione di una «magliatura» territoriale, utile ad estendere i dati
registrati dal device agli impianti limitrofi al punto di rilevazione

, = Possibilita di verificare la performance dei singoli impianti in tempo reale ed
IVITA eventuali scostamenti da quella attesa, grazie ad un portale realizzato ad hoc

» Controllo costante dellandamento degli operatori del mondo del FV (EPC,
O&M, produttori di pannelli) per garantire la continuita nella gestione e la
corretta manutenzione degli impianti

= Attenzione ai cambiamenti normativi e alle novita regolamentari che
impattano sull’economicita degli impianti o che generano sanzioni per il titolare
dell’impianto

* Percentuale calcolata sul numero degli impianti
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IL LEASING DEGLI IMPIANTI AD ENERGIA RINNOVABILE

SCHEMA DELLA PRESENTAZIONE

Le dinamiche del mercato leasing nel comparto green energy nel 2012 e
nel primo quadrimestre 2013;

* Le prospettive del leasing nel settore delle bioenergie e del risparmio
energetico

ASSILEA

Associazione [taliana Leasing 5



OLTRE 2,1 MILIARDI DI FINANZIAMENTI LEASING AL SETTORE GREEN ENERGY NEL 2012
(CHE SI SOMMANO Al 7,5 MLD FINANZIATI NEL BIENNIO PRECEDENTE)

composizione dello stipulato leasing nel comparto energetico (valore contratti)

impianti fotovoltaici non accatastati 14,3% (+2.6)

impianti fotovoltaici accatastati (incluse le centrall) 67.6% (-9.0)

alfri impianti su fonfi energetiche rinnovabili 8.1% (+4.4)

cenftrali idroeleftriche 1,7% (-2.2)

impianti / centrali ecliche 8,2% (+4.3)
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DETTAGLIO DELLA DINAMICA DEL FOTOVOLTAICO ACCATASTATO E NON ACCATASTATO

andamento dello stipulato mensile nel comparto del leasing sul fotovoltaico
accatastato e sul fotovoltaico non accatastato (valori in migliaia di euro)
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CRESCE IL PESO DEL NON ACCATASTATO
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IL LEASING DEGLI IMPIANTI AD ENERGIA RINNOVABILE

SCHEMA DELLA PRESENTAZIONE

Le prospettive del leasing nel settore delle bioenergie e del risparmio
energetico
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LE PROSPETTIVE DEL LEASING NEL SETTORE DELLE BIOENERGIE E DELL’EFFICIENZA ENERGETICA
(ANALISI 2013 DI ENERGY&STRATEGY SRL — POLITECNICO DI MILANO)

PERIMETRO DELL'ANALISI - TECNOLOGIE

Classificazione delle tecnologie considerate nel perimetro dell’analisi per i due comparti delle bioenergie e degli
interventi per I'efficienza energetica in ambito industriale e nella Pubblica Amministrazione
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Motivo della scelta: Motivo della scelta:

crescita prevista dell’installato taglia d’investimento tale da giustificare il ricorso allo
significativa strumento del leasing 10




ANALISI DELLA PENETRAZIONE DEL LEASING SULL’INSTALLATO BIONERGIE

Stipulato 2012 leasing Percentuale stipulato Stipulato annuo
energie rinnovabili annuo leasing bioenergie leasing bioenergie
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POTENZIALITA DI MERCATO DEL
LEASING NEL COMPARTO BIOENERGIE

Sulla base delle dimensioni del mercato complessive nel periodo 2013-2020 e delle indicazioni forniteci dai key
respondent possiamo ipotizzare tre scenari di penetrazione del leasing:

Percentuale utilizzo Stipulato leasing Stipulato leasing
strumento leasing cumulato 2013-15 cumulato 2013-20

[ e 508 min € 134 mid €

[ et INE 11,5 % 344 min € 911 min €
239 min € 633 min €

SCENARIO
PESSIMISTICO
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ANALISI DELL’INSTALLATO 2012 NEL COMPARTO DELL’EFFICIENZA ENERGETICA
E PENETRAZIONE DEL LEASING |

Sostituzione

. . . Investimento  pari a un parco installato nello
] S tipo: G Dimensione mercato Dimensione mercato
0,8min € e . . .
2,13 mid € min di installazione del leasing per
soluzioni di efficienza soluzioni di efficienza
Cogenerazione  Investimento  paria 5 MW, (e 810 MW,,) energetica nel energetica nel
tipo: che coprono un fabbisogno di . . . .
104,5 min € 4,5min€ circa 30 GWh, (e 50 GWh,,) settore industriale e settore industriale e
nelle PA peril 2012 helle PA peril 2012
ORC Investimento )
tino: Pari a 1 MWe che coprono un
. po: fabbisogno di circa 6 GWh,
Trascurabile 3,8min€
Sistemi di Investimento Ind. pari a U“g Oséab""menfo / 2 2 O m I n €
. . . PR produttivo con punti luce e
illuminazione eff. tipo: . PA pari a illuminazione
8.000€ (’nd') pubblica in un Comune da
40,5min € 0,9min € (PA) 100.000 abitanti
Caldaie a Investimento
. Necessario per coprire un .
condensazione tipo: fabbisogno di riscaldamento FO nte . E ne I‘gy&Strate gy S I I .
0,1min € circa 400 MWhy,
LRl Nell'ipotesi - costruita attraverso le interviste ai key

respondent - che la penetrazione del leasing nel mercato
delle installazioni di sistemi per I'efficienza energetica per
il settore industriale e le PA sia pari al 5 %

Necessario per coprire un
fabbisogno di riscaldamento
circa 400 MWhy,

— Pompe di calore ~ Investimento
| tipo:
1,30mid€ ' o02mme




STIMA POTENZIALITA DEL LEASING NEL COMPARTO DELL’EFFICIENZA ENERGETICA

Sulla base delle dimensioni del mercato complessive nel periodo 2013-2020 e delle indicazione forniteci dai key
respondent possiamo ipotizzare tre scenari di penetrazione del leasing:

Percentuale utilizzo Stipulato leasing Stipulato leasing
strumento leasing cumulato 2013-15 cumulato 2013-20

[ e 274 mid € 4.80 mid €

[ SCENARIO 1,37mide [ 2,40 mid €
548 min € 960 min €

SCENARIO
PESSIMISTICO
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