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•  Principali tipologie di operazioni realizzabili: 

1. Operazioni pro-solvendo 

2. Operazioni pro-soluto senza derecognition/effetti prudenziali  

3. Operazioni pro-soluto con derecognition/effetti prudenziali 

•    

•  Principali differenze tra le strutture indicate:   

§ effetti legali 

§ costi/benefici economici 

§ strutture da implementare 

Tipologie di operazioni 

2 



• Possibili strutture pro solvendo: 

1. Pegno su crediti 

2. Cessione dei crediti in garanzia 

 

• Principali caratteristiche: 

§ Finanziato è responsabile in via principale 

§ Normativa di riferimento: d.lg 170/2004 (garanzie finanziarie) 

§ Trasferimento della proprietà dei crediti? (CR/Segnalazioni/Privacy/Trasparenza/Antiriciclaggio) 

§ Utilizzo art 58 TUB ? 

Operazioni pro solvendo 
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Possibili strutture pro soluto senza derecognition/effetti prudenziali: 

1. Operazione ECB Eligible 
2. Operazione di Mercato 
3. Operazione BEI/FEI 
4. Operazioni Conduit 
5. Operazioni Repo 
•   

• Principali caratteristiche: 

§ Finanziato non risponsabile se non per misrep/specifici triggers 
§ Normativa di riferimento: legge sulla cartolarizzazione/Direttiva prospetti/Normativa ECB 
§ Normativa CRR su risk retention 
§ CRA Regulation 
§ Circolare Bankit 285/2013 – Sezione Gruppi Bancari – SPV la cui attività sia svolta essenzialmente 
nell’interesse del Gruppo 

Operazioni pro soluto senza derecognition/effetti 
prudenziali 
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Possibili strutture pro soluto senza derecognition/effetti prudenziali:  
1. Vendita diretta di crediti  
2. Cartolarizzazione di crediti 
3. Operazioni Sintetiche 
 
Principali caratteristiche: 
§ Finanziato non responsabile se non in ipotesi limitatissime 
§ Cessione in blocco? 
§ Normativa di riferimento specifica (oltre a quanto indicato nella precedente slide):  
§ Principi IAS/IFRS (Perdita di Controllo/Trasferimento rischi e benefici)  
§ Normativa CRR (Significative Risk Transfer + Retention Rule) 
§ Circolare Bankit 285/2013 – Documento di consultazione Novembre 2014: (i) Comunicazione preventiva a 
Bankit o BCE (60 gg), (ii)(a) politica, procedure e controlli interni su trasferimento del rischio di credito (ove 
rispettati 243(2) o 244(2)) e (b) risk management ed autovalutazione di specifici fattori (prezzo di mercato/
tempistiche di pagamento/rischio controparte etc) 

Operazioni pro soluto con derecognition/effetti 
prudenziali 
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