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Liquidity management in T2S: aree di impatto 
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Utilizzo di un’ unica piattaforma di settlement 
per operazioni in titoli 

Gestione accentrata liquidità per regolamento 
operazioni in titoli 

Efficienti meccanismi di auto-collateralizzazione 

Liquidity management in T2S: opportunità 



Gestione accentrata liquidità 

Monitoring online 
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Auto-collateralizzazione 

Monitoring online 
SAC B (not 
earmarked) 

SAC B 
(earmarked) 

Velocizzazione dei regolamenti 

Ottimizzazione della gestione 
liquidità intraday 

Utilizzo client collateralization 
•Modelli operativi 
•Valutazione/prezzatura 

Configurazione limiti operativi 
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Liquidity management in T2S: sfide 

Definizione della struttura dei conti cash e conti titoli 

Definizione del livello di flessibilità rispetto alla struttura scelta 

Adeguamento logiche di monitoraggio intraday 

Adeguamento logiche di monitoraggio previsionale 

Rebalancing interno 

Adeguamenti tecnologici di comunicazione e protocollo (ISO 20022) 



Definizione struttura dei conti 

Monitoring online 

Liquidità accentrata/decentrata (DCA 
singolo/multiplo) 

Utilizzo client collateralization 

Configurazione CMB secondari 

Flessibilità degli adeguamenti alla struttura scelta 



Adeguamento logiche di monitoraggio intraday 
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• T2S Query - T2S Dedicated cash account 
balance query (camt.003/camt.004) 

 

• T2S Query - Cash forecast query 
(camt.003/camt.004) 

• Forecast interno (sinergie con settlement titoli) 
 

• Collaterale disponibile: T2S query  
• T2S Overall liquidity query 

(camt.003/camt.004) 
• T2S Collateral value query 

(colr.001/colr.002) 
 

• Floor/ceiling alert notifications (camt.004) 
• Pre-alerting interno 
 

• Monitoring del flusso e cambi stato delle singole 
operazioni: 

• Liquidity transfer 
• Operazioni in titoli (sese.024/sese.025) 
• Reverse collateral (sese.024/sese.025) 



Adeguamento logiche di monitoraggio previsionale 
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• T2S unsolicited (sese.024/sese.025) 
• Previsionali CA 
 

• Titoli eligible 
• Prezzi/haircut 
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• T2S Collateral value query 
(colr.001/colr.002) 



Adeguamenti tecnologici di comunicazione 

Monitoring online 

Standard ISO 20022 (BAH) 

Gestione messaggi unsolicited 

Bulking/debulking/signature 

Sinergie/routing messaggistica 

Adeguamento funzionalità T2 



Liquidity management in T2S: conclusione 

Impatti IT 

Impatti 
organizzativi 

Impatti 
funzionali 



  

Tailored to your real needs 

Thank you for your attention 
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