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Studio	  FaDbilità	  

• Analisi	  di	  fa3bilità	  e	  sussistenza	  dei	  requisi9	  minimi	  
•  Individuazione	  dei	  fabbisogni	  finanziari	  	  
• Predisposizione	  piano	  di	  sviluppo,	  business	  plan	  e	  determinazione	  ra9ng	  

Stru4urazione	  
PresHto	  

Obbligazionario	  

•  Individuazione	  9pologia	  pres9to	  obbligazionario	  
•  Individuazione	  scadenza	  pres9to	  obbligazionario	  
• Elaborazione	  prospeCo,	  regolamento	  e	  domande	  di	  ammissione	  

Ricerca	  InvesHtori	  

• Road	  Show	  e	  ricerca	  soCoscriCori	  

Quotazione	  

• Dematerializzazione	  e	  Quotazione	  presso	  Borsa	  Italiana	  

LE	  FASI	  DEL	  PROCESSO	  
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CronoProgramma	  	  

MINI	  BOND	  –	  LE	  FASI	  DEL	  PROCESSO	  



Fase	  di	  scou+ng	  –	  Analisi	  dei	  requisi+	  minimi	   
Criteri	  ogge3vi	  (esistenza	  di	  un	  bilancio	  cer9ficato,	  seCore,	  ecc.)	  e	   
numerici	  (faCurato,	  EBITDA,	  ra9o	  economici/patrimoniali,	  ecc…)	  condivisi	  da	  Banca	  e	  ADB,	   
aCraverso	  i	  sistemi	  informa9vi	  del	  sistema	  bancario.	   
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Criteri	  oggeDvi 
Analisi	  CRC	  :	  aree	  di	  indagine 
Andamento	  rapporto	  (	  peso	  25) 
Analisi	  strategico-‐qualita9va	  (	  peso	  20)	   
Bilancio	  (	  peso	  25) 
Centrale	  dei	  rischi	  (	  peso	  25) 
SeCore	  (peso	  5) 
  
 
Richiesto	  raHng	  Crif	  unsolicited	  : 
soggeCo	  “universalmente	  riconosciuto”  
e	  super	  partes	  rispeCo	  all'	  operazione	   
elemento	  di	  garanzia	  per	  l'	  inves9tore. 
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Procedura	  determinazione	  tasso	  cedolare	  

Il	  tasso	  cedolare	  risulta	  essere	  la	  somma	  di	  due	  componen9	  variabili:	  
	  
Ø 	  il	  raHng	  espresso	  sia	  internamente	  che	  esternamente	  aCraverso	  agenzie	  di	  ra9ng	  riconosciute	  
(Crif).	  	  
	  
Ø 	  l’insieme	  di	  tre	  fa4ori	  

•  	   ammontare	   dell’emissione.	   Maggiore	   è	   l’ammontare,	   maggiore	   sarà	   lo	   spread	   per	   la	  
determinazione	  del	  tasso.	  
•  	   la	   dura9on.	   Maggiore	   dura9on	   comporta	   un	   aumento	   del	   rischio	   e	   quindi	   determina	  
ulteriore	  aumento	  del	  tasso.	  
• 	  analisi	  di	  nuovi	   faCori	  patrimoniali	  a	  pres9to	  collocato.	   ImpaCo	  del	  debito	  sulla	  struCura	  
patrimoniale.	  

	  
La	  somma	  di	  tu3	  ques9	  elemen9	  ha	  permesso	  l’iden9ficazione	  correCa	  del	  pres9to	  che	  esprime	  
le	  seguen9	  caraCeris9che:	  
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Denominazione	  Obbligazione	   Caar	  Fixed	  Rate	  Bond	  
Ammontare	  Totale	   Euro	  3	  milioni	  
Tipologia	  Obbligazione	   Amor9zing	  
Codice	  ISIN	   IT0004923816	  
Periodo	  di	  Offerta	   03/06/2013	  -‐	  26/07/2013	  

	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Lo4o	  minimo 50.000	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Prezzo	  di	  emissione 100	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Prezzo	  di	  rimborso 100	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Data	  di	  emissione 01/07/2013	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Data	  di	  godimento 01/07/2013	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Data	  di	  scadenza 01/07/2018	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Tasso	  di	  interesse 6.5%	  (annuo)	  

Data	  Pagamento	  delle	  cedole	   01/07	  di	  ogni	  anno	  
Valuta	  di	  riferimento	   Euro	  
Convenzione	  di	  calendario	   Following	  business	  day	  e	  TARGET	  

Il	  presHto	  obbligazionario	  

IL	  CASO	  PILOTA	  –	  EMISSIONE	  CAAR	  

L’operazione	  rivolta	  esclusivamente	  ad	  «invesHtori	  qualificaH»	  ha	  

coinvolto:	  

• Banche	  del	  territorio	  (BCC)	  
• SGR	  (per	  fondi	  comuni	  di	  inves9mento)	  
• Fondazioni	  Bancarie	  
• Inves9tori	  priva9	  “professionali”.	  


